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Servicos Mantém Rigidez e Desafia o Processo Desinflacionario

Em fevereiro de 2026, ainflac&o de servicos medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) apresentou uma forte elevacdo de 1,51%, diante de um crescimento em relacdo aos 0,72%
registrados em dezembro. Apesar dessa estabilidade mensal, o0 acumulado em 12 meses mostra um
aumento de 6,01%.

Esse comportamento reforca que a inflagdo no setor de servigcos permanece como o principal foco de
atencdo do processo inflacionario corrente, dada sua maior rigidez e menor sensibilidade a choques
temporarios de oferta.

O IPCA de fevereiro de 2026 registrou variagdo de 0,70%, acelerando em relag&o a janeiro (0,33%). No
acumulado de 12 meses, a inflagdo recuou de 4,44% para 3,81%, permanecendo dentro do intervalo de
tolerancia da meta continua de inflagcao, cujo centro € 3,0%..

Periodo Taxa
Fevereiro de 2026 0,70%
Janeiro de 2026 0,33%
Fevereiro de 2025 1,31%
Acumulado no ano 1,03%
Acumulado nos ultimos 12 meses 3,81%

Determinantes da Inflagc&do de Servicos
Apesar da concentragdo em itens sazonais, o dado reforga a persisténcia da inflacdo de servigos, que
segue como principal componente da inflagdo subjacente.

Evidéncias no resultado

e Educacéo (servigo intensivo em mao de obra): forte aceleracéo: 5,21%
e Saulde e cuidados pessoais: 0,59%
e Alimentacéo fora do domicilio: 0,34%

e Transportes urbanos: reajustes tarifarios disseminados 0,74;

Impactos Econdmicos

Politica Monetéaria

A leitura do Banco Central do Brasil tende a ser cautelosa, com implicacdes

e Manutengéo de postura contracionista por periodo prolongado
e Ritmo mais lento de flexibilizacdo da taxa Selic

« Enfase maior em indicadores de niicleo (especialmente servicos)
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Variacao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Janeiro Fevereiro Janeiro Fevereiro
indice Geral 0,33 0,70 0,33 0,70
Alimentacao e bebidas 0,23 0,26 0,05 0,06
Habitagdo -0,11 0,30 -0,02 0,05
Artigos de residéncia 0.20 0,13 0,01 0,00
Vestuario -0.25 0,16 -0,01 0,01
Transportes 0.60 0,74 0,12 0,15
Salde e cuidados pessoais 0.70 0,59 0,10 0,08
Despesas pessoais 0.41 0,33 0,04 0,03
Educacgao 0,02 521 0,00 0,31
Comunicacgao [I',E-IE 0,15 0,04 0,01

Neste inicio de ano sugere que embora a inflagcao esteja em trajetoria de desaceleracdo no acumulado anual,
a inflacdo de servicos permanece elevada e resistente, refletindo fatores estruturais como dinamica do
mercado de trabalho, reajustes contratuais e maior inércia de pregos.

Concluséo

Os dados de fevereiro de 2026 indicam que a inflagdo de servigcos segue como o principal desafio do
cenario inflacionario brasileiro, com aceleracdo mensal expressiva e nivel elevado em 12 meses. Apesar
do carater sazonal de parte das pressfes, o comportamento dos nucleos e de servigos menos volateis
sugere a necessidade de acompanhamento atento da evolug¢édo do setor nos proximos meses.
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